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1 场外市场介绍



场外市场的定位

大型、骨干、蓝筹企业
2316家

高成长、自主创新型企业
484家

初创期或成
长初具有持
续能力的企
业
将近2万家

截至2015年7月31日



场外市场服务于中小企业：发展阶段



场外市场服务于中小企业：挂牌门槛

主板
（包括中小板）

创业板 上海股交中心E板 上海股交中心N板

挂
牌
上
市
条
件

……

1、最近3个会计
年度净利润均为
正数且累计超过
人民币3000万元
；
2、最近3个会计
年度经营活动产
生的现金流量净
额累计超过人民
币5,000万元；或
者最近3个会计年
度营业收入累计
超过人民币3亿元
；
3、最近一期不存
在未弥补亏损。

……
1、最近两年连续盈
利，最近两年净利润
累计不少于1000万元
，且持续增长；
2、最近一年盈利，
且净利润不少于500
万元，最近一年营业
收入不少于5000万元
，最近两年营业收入
增长率均不低于30％
。
另要求发行人应当主
要经营一种业务。
相对主板而言另有两
项特殊要求：自主创
新能力、成长性。

无统一的财务指标要
求，仅要求：
1、业务基本独立，具
有持续经营能力；
2、不存在显著的同业
竞争、显失公允的关
联交易、额度较大的
股东侵占资产等损害
投资者利益的行为；
3、在经营和管理上具
备风险控制能力；
4、治理结构健全，运
作规范；
5、股份的发行、转让
合法合规；
6、非货币出资时存续
1年。 

接近E板，侧重科
技、创新概念：
1、属于科技创新
型的股份有限公司
； 
2、最近一年（或
一期）末公司经审
计的净资产不低于
300万元；
3、公司治理结构
完善、运作规范；
4、公司股权归属
清晰；
5、上海股交中心
要求的其他条件。



中国中小企业占全国企业总数的99.7%，其中小微企业占了97.3%。它们每

年能解决1000多万新增就业，中小企业的重要性不言而喻，中小企业面临

的困难也非常明显。资金、人才、技术、规模、金融服务、运营管理水平，

都是制约中小微企业向上发展的重要因素，场外市场的建立和蓬勃发展就

是国家为解决这些问题推出的国家战略

中小企业对中国经济具有重要作用与意义

场外市场发展的意义和前景（社会维度）



场外市场发展的意义和前景（社会维度）

改革开放三十年的三次财富浪潮

第一波财富浪潮
国企改制

要点：国有企业

第二波财富浪潮
资源、房地产开发
要点：房开矿产

新的机遇
产业升级与科技转化

要点：中小企业



场外市场的现实价值：挂牌优势（企业维度）



2 上海股交中心市场概况



上海股权托管交易中心（以下简称“本中心”）经国务院同
意，由上海市人民政府批准设立，遵循中国证监会对中国多
层次资本市场体系建设的统一要求，是上海市国际金融中心
建设的重要组成部分，也是中国多层次资本市场体系建设的
重要环节。 上海股交中心将积极发挥“股份交易中心、资
源集聚中心、上市孵化中心、金融创新中心”的功能。

满足中小企业融资需求

培育上市资源

探索金融创新

SEE上海股交中心四大功能



SEE上海股交中心支持政策

《关于推进上海
加快发展现代服
务业和先进制造
业建设国际金融
中心和国际航运
中心的意见》 
（国发[2009]19

号）“研究探索
推进上海服务
长三角地区非
上市公众公司
股份转让的有
效途径”

经国务院同意的
《“十二五”时
期上海国际金融
中心建设规划》
（发改财金
〔2011〕2991

号)“以上海股
权托管交易中
心建设为载体，
积极探索非上
市公司股权托
管和非公开转
让市场建设”

《上海市人民政
府关于本市推进
上海股权托管交
易市场建设的若
干意见》（沪府
发〔2011〕99
号） 、上海市金
融服务办公室发
布的《上海股权
托管交易中心管
理办法（试行）》
（沪金融办
〔2012〕4号）

《中国（上海）
自由贸易试验区
总体方案》 （国
发〔2013〕38号）

支持股权托管
交易机构在试
验区内建立综
合金融服务平
台。

*上海自贸区扩
大到张江高科
技园区
（2014.12）。 

国务院文件 国务院文件 上海市文件 国务院文件



SEE上海股交中心股东结构



一市“两”板：E和Q，以及越来越近的N

股份有限公司，持续经营能力+
规范性。435家企业，来自于25
个省市自治区（山东5家），分
布于27个行业

（股份）有限公司，合法合规。
5983家企业，来自于31个省市自治区
（山东323家），分布于28个行业

截至2015年7月31日



一市两板—E板

2012年2月15日，时任中共中央政治局委员、上海市委书记俞
正声出席启动仪式并为上海股权托管交易中心敲响开市锣。



2013年度E板挂牌企业股本分布



一市两板— N板：六大创新、亮点频现

 板块定位：科技创新型中小企业
 挂牌条件：首创基础性挂牌条件+可选择个性化挂牌条件
 审核制度：率先实行注册制
 融资方式：配套众筹平台、其他创新产品
 交易制度：积极研究探索符合科技创新企业需要、有利于
活跃市场交易、提升市场功能的交易制度

 转板制度：积极研究探索与新兴板等多层次资本市场的对
接机制
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将近6000家企业；
1296家各类会员单位；
与221个地方政府，223家非政府组织，14家银行，
11家高校，建立孵化基地超过200个；
各类投资者超过23389户。

庞大的市场体系—企业、会员、政府、投资者……



•私募债

•集合票据

企业融资路径

金融创新：
PE/LP份额转让系统
股权众筹
银企融资对接
并购重组……



市场融资情况（截至2015.6.26）

科目 金额

融资总量 85.91亿元

股权融资
62.60亿元/挂牌后动态摊薄

PE14倍

股权质押 7.12亿元/平均利率7.22%

信用贷款 8.77亿元/平均利率7.18%

私募债 7.42亿元/平均利率11.45%



E板交易数据(截至2015.6.26)

项目 内容
挂牌公司家数 424家
可交易家数 155家（36.56%）
总股数 97.98亿股
可流通股数 13.20亿股
总市值 210.36亿元

可流通股市值 55.38亿元
成交股数 3.90亿股
交易成交金额 10.93亿元/PE45倍
非交易过户 1.51亿元



SEE上海股交中心特色总结

  

政策层面：国务院支持、证监会参股、自贸区
概念、参与国家战略（具有全球影响力科创中
心概念）、上海国际金融中心

市场层面：庞大的生态系统、灵活的制度设计、
多元化的融资体系和丰富的产品、业界侧目的
融资交易能力、快速成长的优质企业
  



3 改制、挂牌、投融资规则



哪些企业可以挂牌Q板？

信息披露
存在顾忌

新设企业

整改期间
较长

规模较小

中小企业股权报价系统



无固定的办公场所

无满足企业正常运作的人员

企业被吊销营业执照

存在重大违法违规行为或被国家相关部门
予以严重处罚

满足5个
否定项

企业的董监高人员存在《公司法》第146条
所列数的情况

Q板挂牌条件



申请 审查 完成

企业：

•聘请推荐机构

推荐机构：

•专项调查

•基本情况说明

书

•申报材料

上海股交中

心就材料完

备性、合理

性等进行形

式审查

挂牌完成

Q板挂牌程序



哪些企业可以挂牌E板？

股份制改造 适度的
信息披露

规范 可持续



1 业务基本独立，具有持续经营能力

不存在显著的同业竞争、显失公允的关联交易、
额度较大的股东侵占资产等损害投资者利益的行为2

3 在经营和管理上具备风险控制能力

治理结构健全，运作规范4

5 股份的发行、转让合法合规

6 注册资本中存在非货币出资的，应设立满一个会计年度

E板挂牌
条件

E板挂牌条件



E板挂牌程序

获得同意
办理手续
选定吉日
敲锣挂牌

聘请中介

启动

改制设立
股份公司

改制

尽职调查

尽调

中心审核

审核



哪些企业可以挂牌N板？

股份制改造 适度的
信息披露

适度规范 科技创新型企
业



N板挂牌条件

 （一）基础性挂牌条件
 1、属于科技创新型的股份有限公司（科技创新属性） 

 2、最近一年（或一期）末公司经审计的净资产不低于
300万元（最低净资产规模要求）

 3、公司治理结构完善，运作规范
 4、公司股权归属清晰
 5、上海股交中心要求的其他条件



N板挂牌条件

 （二）可选择的个性化挂牌条件
 1、最近一年内研发投入较大，并取得较为明显的技术突
破（研发投入与技术突破）

 2、拥有行业领先的核心技术（核心技术领先性）

 3、具有创新的商业模式或属于新兴业态企业（商业模式
与业态创新）

 4、拥有有权机关批准的特许经营资质（特许资质）

 5、最近一年营业收入增长率不低于30%（营收增幅）

 6、最近一年营业收入不低于3000万元、净利润不低于
300万元，且持续增长（营收+净利润指标）

 7、最近一年营业收入不低于3000万元、现金流净额不
低于500万元，且持续增长（营收+现金流指标）



投资人的开户条件



交易制度

T+5

E板：
线上交易

Q板：
线上报价、
线下交易



暂停及恢复交易制度



进入破产清算程序

在境内外有关资本市场上市或挂牌

上海股交中心认定的其他情形

1

2

3

终止挂牌制度



挂牌前

E板信
息披露

①《股份转让说明书》
②《审计报告》
③《法律意见书》
④《公司章程》

①年度报告（经审计）
②半年度报告（下半年
补亏、分红、定增需审
计）
③重大事项临时报告

挂牌后

信息披露制度

Q板企业除挂牌时须披露基本情况与公司章程外，其他披露为自愿性质



   携手共创美好未来！


